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CEMTRAL HIDROELECTRICA DE CALDAS S.A. E.S.P. CHEC

Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Hota 1 Entidad Reportante

La Central Hidroelectrica de Caldas 5.A, - E.5.P. (en adelante "CHEC" o “la Empresa") es una
empresa de servicios publicos domiciliarios, fundada en febrero de 1944 como sociedad limitada,
transformada en anonima en junio de 1963 y reformados totalmente sus estatutos en septiembre
de 1973; la dltima reforma de estatutos se realizo en abril de 2017, v consta en escritura piblica
2795,

Sus principales accionistas son: EPM Inversiones, EPM, Infi-Caldas, Federacion Macional de
Cafeteros, Infi-Manizales; la sociedad gira bajo fa razon social de CENTRAL HIDROELECTRICA DE
CALDAS 5.4, E.5.P. CHEC, y para todos los efectos podra utilizar la sigla “CHEC S.A. ES.P.". Su
capital esta dividido en acciones.

CHEC s una sociedad andnima comercial su domicilio principal es la ciudad de Manizales Colombia,
del orden nacional, clasificada como empresa de servicios publicos mixta, con autonomia
administrativa, patrimenial y presupuestal, sometida al regimen general aplicable a las empresas
de servicios publicos domiciliarios y a las normas especiales que rigen las empresas del sector
gléctrico. De conformidad con su constitucion, la duracion de la socledad sera indefinida.

CHEC thene por abjeta la prestacion del servicio pablico de energia, incluidos:

a) El servicio publico domiciliario de energia, mediante el transporte de esa energia desde las redes
regionales de transmision hasta el domicilio del usuario final, incluida su conexion y medicion

) Las actividades complementarias de ceneracldn, comercializacion, transformacion,

interconexion v transmisian de energia v otras fuentes de energia dentra v fuera del territorio
racional

c} El desarrollo de actividades inherentes a los servicios plblicos domiciliarios

d) La comerciatizackon de toda clase de productos, bienes o servicios en beneficio o interés de los
usuarios de los servicios publicos domiciliarios o de las actividades complementarias que
constituyen ef objeto social principal de la sociedad, los que padran ser comercializados o vendidos
con oiorgamienta o no de plazos para su pago

&) ¥ la prestacion de los servicios de inspeccion, calibracion v ensayo de medidores de energia
eléctrica a frecuencia fundamental, transformadores e instrumentacion eléctrica

Hota 2 Propiedad planta y equipo, neto

La propiedad planta y equipo de la empresa, incluye las plantas, ductos y tineles y demas activos
asociados al segmento de generacion; asi: siete plantas hidroeléctricas y una planta térmica;
adernas, de los canales de conduccion de aguas, De la misma forma incluye los activos eléctricos
de distribucion consistentes en redes de transmision, redes de distribucion, subestaciones y
transfarmadores de potencia, entre otros,

Tambien incluye las construcciones en curso, que son aquellos activos que no han sido trazladados
a operacion, debido a gue se encuentran en su etapa de desarmollo.

El aumento gue se presenta a diciembre de 2018 por 516,397, se explica por las inversiones que la
empresa viene desarrollando en expansion, atendiendo el plan de negocios aprobado por la Junta
Directiva, Las adiciones en propiedad, planta y equipo del 2018 fueron de 564, 444 (2017 - 575,857).
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Esta variacion se presenta principalmente por las inversiones en los proyectos de expansion del
5TR; normalizacion subestacion Manzanares; tercer autotransformador subestacion Esmeralda;
segundo banco de autotransformadores monofasicos subestacion La Hermosa; reconfiguracion
doble circuito Esmeralda -Rosa; entre otros proyectos,

El aumento en la depreciacion acurmulada, se explica por el traslado a la operacion de los diferentes
provectos que se vienen ejecutando, atendiendo el programa de inversiones aprobado por la Junta
Drectiva.

Hota 3 Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles de la empresa, s2 encuentran representadas en servidumbre, sofltware
y licencias,

Las variacicnes se deben a las amortizaciones y las adiciones que se han realizado este ano;
especialmente en software v licencias por activacion del software de gestion de pérdidas de energia
Hana por 5691, ¥ Ri Reveu Intelligence por 52,057, Las adiclones en servidumbres corresponden al
trastado desde la operacion de servidumbre en los proyectos de construccion de lineas por 5920, y
la compra directa de servidumbres por 543 para las lineas Peralonso - Manzanares v Anserma
Belén de Umbria. (ojo hablar con Jhon)

Hota 4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Este concepto incluye las cuentas por colwar de deudores por servicios pilicos; las cuentas de
energia y el costo amortizado; la cartera en procesos concursales; la cartera por servicios de
energia del mercado regulado, sector eléctrico (operacion comercial) v energia consumida no
facturada; ademas de la cartera por préstamos a empleados; entre otros conceptos.

El incremento en dewdores comerciales y otras coentas por cobrar por 520,345; se explica
especialmente por el incremento en la cartera de subsidio y contribuciones; cartera par
reclamacionss en tramite ante las compafias de seguros; y por reclasificacion de la provision de
carriente a no corriente, aplicado segin la edad de la cartera o saldo expuesto,

El incremento en los prestamos a empleadas, correspande a créditos pactados en la Convencion
Colectiva de Trabajo Vigente - CCTV, por concepto de vivienda, educacion y calamidad domestica
con tasas especiales de financiacion del 4.5% y 5,4% nominal para los créditos de vivienda; y
financiacion del 0% para los créditos de calamidad domeéstica vy estudio, Ademas, este concepto
incluye créditos a los empleados por polizas de seguro y otros conceptos. Las diferencias se
presentan entre el corto y largo plazo por amortizaciones ¥ desemboiso de nuevos crédites durante
el 2018,

Mota 5 Otros activos

La variacidn de 5470 obedece al costo amortizado aplicads a las cuentas par cobrar empleados, al
paga de las primas por el programa de seguros 2018-2019 causado y pagada en el mes de septiembre
1018, estos programas de seguros son basicamente: todo riesgo; equipo transporte, responsabilidad
civil extracontractual, directores y administradores, rotura de maguinaria, seguro de wida,
incendin, entre otros cubrimientos,

Los beneficios a empleados corresponden al costo amartizado por préstamas a empleados de largo
plaro, en razon a que se adjudican a tasas inferiores al mercado; de acuerdo con lo pactado en la
Convencion Colectiva de Trabajo Vigente - CCTV, firmada entre CHEC v la organizacion sindical
SINTRAELECOL,
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fiien recibido en dacion en pago, cormesponde a un &% de local comercial en el municipio de
Dosquebradas, adjudicado a la empresa por terminacion de proceso figquidatario de la empresa
“Fabrica de Muebles Perelra Ltda™.

Los pagos realizados por anticipado corresponden a seguros, conformado por las palizas tedo riesgo
por 53,293 (2017 - 52,929): polizas por responsabilidad civil extracontractual por 5524 (2017 - $526)
Y obros 5eguros por 5737 (2017 - 5431).

incluye el Impuesto a las Ventas - IVA pagado en la adguisicion de bienes de maguinaria pesada
para la industria basica de transmision, de conformidad con el articule 258-2 del estatuto
tributario, este salde se aplica como un descueento tributario en la declaracion de renta. Durante
el 2018 este valor disminuye por la reduccion en las inversiones de este concepto.

Incluye los anticipos entregados al Municipio de Villamaria, segin convenio 0017 de conservacion
de recursos naturales e hidricos en las cuencas de los rios Chinchina y Rio claro para compensar
con Ley 9% por 584 (2017 - 584); v un anticipe de 53 gue corresponde a la protocolizacion de
escritura publica servidumbre linea Belalcazar - Virginia 33Kv.

Hata & Inventarios

Los inventarios incluyen los materiales para la prestacidn de servicios en la operacion y
mantenimiento de los sistemas de generacion, subestaciones de transmision, distribucion y redes.
De igual forma, incluyen materiales para la prestacion de servicios en poder de terceros, gue son
entregados a los contratistas que ejecutan actividades refacionadas con la prestacion de servicios.

Ademas, incluye las mercancias en existencia que no requieren transformacion, y se emplean en la
operacion ¥y mantenimiento, como medidores de energia, cables eléctricos, equipos de
comunicacion, cables concentricos, elementos de fijacion, cajas herméticas, cables de acero,
posStEria ¥ olros.

Se reconacieron inventarios por 51,528 (2017 - 51,530} como costo de la mercancia vendida o costo
para la prestacion del servicio durante el periodo.

La empresa no tiene comprometidos inventarnos en garantia de pasivos.

Mota 7 Activos por impuesto schre la renta corriente

Los activos por impuestos sobre la renta corriente, corresponden a los anticipos a titulo de renta
que se descuentan en la presentacion de la declaracion de renta 2018, periodo gravable 2017, Para
la vigencia 2018 presenta un cambio de metodologia al momento de realizar cierre contable entre
la cuenta por pagar y cobrar de impuestos (cierre de la cuenta 1972 en su totalidad contra la cuenta
3440 para el 2017, v para el 2018 se cierra la 1972 hasta el monto de la 2440 por negocios).

Hota 8 Efectivo v equivalentes de efectivo

Comprende el efectivo en cuentas de ahorros, corriente v los saldo en caja; comprende los olros
equivalentes de efectivo como cuentas encargos fiduciarios.

Incluye de igual forma, el efectivo restringido por conceptos de administracion delegada en los
contratos de mantenimiento civil de plantas de generacion y mantenimiento de edificaciones; el
fondo especial de vivienda y el fondo especial de Plan de Financiacion Social - PFS.

La disminucion de 544,117 se explica especialmente por los giros de dividendos que se realizé en
el mes de abril de 2018, segin autorizacidn de la Asamblea General de Accionista, lgualmente se
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presenta una disminecion en los fondos de inversion colectiva dado a que no corresponde a una
inversion estruectural sino a un manejo de recursos de acuerdo con los requerimientos de caja.

El promedio mensual de los recursos liguidos disponibles, fue de 535,144 (2017 - 559,174), v 1
rentabilidad promedio ponderada en el ano fue del 4192 e.a. (2017 - 6.29% e.a.)

Las inversiones de tesoreria vencen en un plazo igual o inferior a tres meses desde su fecha de
adguisicion y devengan tipos de interés de mercado para este tipo de inversiones,

La empresa tiene restricciones sobre el efectivo v equivalentes al efective, a diciembre de 2018 =l
valor razonable de los equivalentes de efectivo restringidos es 54,307 (2017 - 54,797).

Hota 9 Reservas

La disminucion en reservas por 54,743 se explica por la liberacion que aproba la Asamblea General
de accionistas de marzo de 201 8.

Mota 10 Resultados acumulados

Los resultados acumulados, corresponden a los efectos patrimoniales por adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - MIIF,

Mota 11 Créditos ¥ préstamaos

Durante el 2018 se prepago credito de banca comercial, el cual presentaba la mayor tasa de interés
de los créditos vigentes, con una tasa de DTF+2.35% e.a.

El 27 de diciembre, con el fin de financiar los proyvectos del Sistema de Transmision Regional - STH
en la linea de infraestructura, se adquirio crédito de fomento linea FINDETER por $43,000, con un
plazo de 12 anos incluidos 2 anos de gracia a capital.

Mota 12 Beneficios a los empleados
Inciuye beneficios post emplea, como (os siguientes:

s |ncluye los beneficiarics del plan de pensiones de jubilacion reconocidas por la empresa al
amparo de las convenciones colectivas de trabajo hasta el 2012, con sus respeclivas
sustituciones; las cuales e distribuyen en el calcule actuarial por grupos diferenciando las
vitalicias, las compartidas con Colpensiones, las sustituciones pensionales y las que generan
cuata parte pensicnal. Incluye aportes a seguridad sacial y auxilio funerario.

Las pensiones de jubilacion son de orden legal bajo los parametros de la Ley 6 de 1945 y la Ley
33 de 1985, o se han identificado riesaos para CHEC, senerados por el plan. Durante el periodo
los planes no han sufrido modificacionss, reduccionas o liquidaciones que representen una
reduccion del valor presente de la obligacion.

« Incluye un plan por concepto de cesantias retroactivas, es un beneficio post empleo que aplica
aproximadamente al 13% de los empleados de CHEC, consiste en el reconocimiento de un
salaric mensual promedio multiplicado por los anos de servicio, pagadero a traves de anticipos
(en caso de gue se soliciten) ¥ en el momenta de la terminacion del contrato. La fuente que
da origen al plan es la "Ley Sexta de 1945 por la cual se dictan algunas disposiciones sobre
convenciones de trabajo, asociaciones profesionales, conflictos colectivos v jurisdiccion
especial de trabajo™ y el Decreto Nacionmal 1160 de 1989, por el cual se reglamenta
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parcialmente la Ley 71 de 1988, por la cual s2 expiden normas sobre pensiones y se dictan otras
disposiciones, Para el plan de cesantias retroactivas no se identifican posibles riesgos, ni sufrio
mdificaciones, reducciones o liguldaciones significativas durante el periodo.

= incluye un plan de auxilio por servicios plblicos que se otorga por cada uno de los jubilados de
CHEC, con derecha al mismo, incluye un descuento de energia maximo de 350 Kwh mes. Tiene
su origen en la Convencion Colectiva de Trabajo Vigente - CCTV.

¢ Incluye un plan de auxilio educativo gue se otorga por cada une de los hijos de los jubilados de
CHEC, con derecho al mismo, incluye auxilios para estudics secundarios, técnicos o
universitarios. Esta estipulado en la Convencion Colectiva de Trabajo Vigente - CCTV firmada
para el periodo 2012 - 2017,

Los pagos efectuados por el plan a los jubilados, son realizados por la empresa v reembolsados al
mes siguiente por el patrimonio autonomo, de acuerdo con estipulado en el contrate de
administracicon de patrimonio.

Hota 13 Pasivo neto por impuesto diferido

La diferencia se debe a que en el 2017 fueron reconocidas las diferencias temporarias generadas
entre Las bases contables v las bases Mscales de informacion flinanciera aceptadas en Colombia v la
narmativa fiscal, a las tarifas previstas en la Ley 1819 de 2016, con efacto en los estados financieros
en un neto por impuesto diferido pasivo de $132,%62 (2017 - 5143,250).

Hata 14 Provisionas

Lo mas representativo son las provisiones por litigios que suman 527,495 (2017 - 531,756, estas
provisiones cubren las pérdidas estimadas probables relacionadas con litigios laborales,
administrativos ¥ Civiles (via administrativa v gubernativa) gue han surgide en la operacién de
CHEL. Los principales supuestos conskderados en el calculo de la provisiaon son: EL IPC estimado deel
escenario macroecondomico proyectado para el grupo empresarial de largo plazo, para llevar los
procesos a valor futuro; la tasa fija de los titulos de tesareria TES en pesos para descontar los flujos
proyectados; el valor estimado a pagar que surge del criterio del abogado que lleva el caso, v para
lo cual tiens en cuenta las pretensiones, procesas similares y cualguier factor de acuerdo con su
experiencia profesional con casos similares; la fecha estimada de pago de acuerdo con el juicio de
experto del abopado. Estas hipotesis se ajustan a las politicas y procedimientos establecidos en
regla de negocio para ol grupo empresarial.

La disminucion de 5309 se explica:

Litigios; Corresponde a la estimacion del valor de 19 procesos administrativos gue fueron calificados
come probables en contra de la empresa, bien sea porque ya se tiene un fallo de primera instancia
o de acuerdo al “Juicio de experto” de los abogados que representan a la empresa en el litigio.
Incluye 48 procesos laborales notificados a la empresa; por politica contable todos los procesos
laborales notificados a la empresa, se califican como probables.,

Desmantelamiento: Debido a las operaciones que realiza con transformadores de distribucian y de
potencia, ademas de otros equipos eléctricos gue emplean aceites dieléctricos, la empresa se
encuentra obligado a incurrir en costos de desmantelamiento o restauracion relacionada con el
retiro de los transformadaores v equipos que contienen PCB s (bifenilos policlorados), CHEC se ha
comprometido al desmantelamibento de estos activos desde el 2012 hasta el 2028,

La provision se reconoce por el valor presente de los costos esperados para cancelar la obligacian
utilizando flujos de efectivo estimados, Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa antes de
impuestos, gue es la tasa promedio de endeudamiento de la empresa. Los principales supuestos
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considerados en el calculo de la provision son: utilizacion como primer criterio, del “Juicio de
experto” por parte de los técnicos del area de distribucion, guienes determinan la viabilidad del
cambio del transformador contaminado; se utiliza la tasa estimada de los titulos de tesoreria TES,
del gobierno colombiang, para descontar los flujos.

En las variaciones que presentan los litigios, se destaca que la empresa fue notificada de los
sigulentes procesos administrativos por lucro cesante, perjuicios materiales o perjuicios morales:
John Jairo Marulanda Garcia, Ana Constanza Aguirre Soto, Gustavo Martinez y Flor Maria Sanchez,

Para aminorar las condiciones de incertidumbre que puedan presentarse con respecto a la fecha
estimada de pago y el valor estimado a pagar de un litigio calificado como probable, la empresa
cuenta con reglas de negocio basadas en estudios estadisticos con los que se obtuvieron los
promedios de duracion de tos procesos por accion y también la aplicacion de la jurisprudencia a los
topes maximos que ésta define para el valor de las pretensiones extra patrimoniales o inmateriales
cuando estas excedan su cuantia,

Hota 15 Ingresos por prestacion de servicios

Incluye los ingresos por distribucion y comerclalizacién de energia por ventas de energia en el
mercado regulado y servicios complementarios y cargos por uso de redes y lineas del STH, 5TR y
50L; ingresos por Areas de Distribucion Local ADD; y otros. De la misma manera, ingresos por
generacion de energia hidraulica y térmica; y otros servicios como comislones y por servicios
generadas en la representacion comercial,

El incremento de 528,181, se explica esencialmente por un incremento en los ingresons por servicios
de energia, asi:

» Los ingresos por distribucion de energia, comprende los segmentos de comercializacion y
distribucion de energia: la comercializacién incluye las ventas de energia en el mercada
regulado v no regulado ¢ los servicios complementarios; los ingresos par este seementa fueran
por 3425, 150 (2017 - 5397.894) lo que representa un incremento del 7% debido en gran medida
al Costo Unitario - CU pramedio (en todos los niveles de tension) asi; 2018 5535 v 2017 5508
[cifras en pesos). Ademas, se presenta un incremento en as ventas de 7.7 Gwh que equivale a
un tncremento en la demanda del 1%,

= La distribucion incluye los ingresos por uso de redes y lineas del 5TN, STR y SDL; ingresos por
Areas de Distribucion Local ADD; y otros. Los ingresos de este segmento fueron de 5127,810
{2017 - $125,660) lo que representa un incremento basicamente por el porcentaje de AOM gue,
para lo corrido del ano 2018 es del 2.96% en promedio; v para el mismo periodo 2017 es del
2.74%. Este porcentaje de AOM se modifica cada ana al partir del 31 de mayo.,

= Los ingresos por generacion en 2018 fuercn de 5113, 144 (2007 - 5112,681 ) incremento que se
explica por mayor generacion de las plantas hidraulicas por la disponibilidad de las unidacdes
de generackin en lo corrido del afe v el buen comportamiento de la hidrologia; a pesar del
mantenimiento realizado en la planta Esmeralda (recuperacion de la conduccion en el sectaor
de la Palmera), cuyo inicio se desplazo de comienzos de julio a finales de agosto y termind a
finales de octubre para Esmeralda; San Francisco normalizé su generacion a partir del dia 15
de actubre.

» Los ingresos par transmision de energia, se comenzaron a recibir a partir del 30 de noviembre
de 2017, con la entrada en funcionamiento de la conexidn al sistema de transmisian 230 Kv en
la subestacion La Enea a traves de dos bahias; con lo que la empresa regresa al negocio de
Eramsmision.

* Los ingresos por contratos de construccion se incrementaron, debido a que en el 2018 se
ejecur.anl;un trabajos por portafolio, con las empresas Frontera Energy Colombia: suministro,
instalacion y puesta en marcha de subestacion aérea trifasica; Contructora Berlin 5.4.5:
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traslado doble circuito 13,2 K.V en Laureles; Pacific Stratus Energy Colombia: suministro,
instalacicn v puesta en marcha de subestacion agrea trifasica,

#  Los obros sereicios, incluye los conceplos de comisiones gue se cobran {basicamente a EPM) par
la atencion a los clientes embebidos en el area de influencia del mercado de comercializacion
CHEC; y por los servicios generados en la representacion comercial del generador en cabeza de
EFM matriz.

= Las devoluciones corresponden a la cuenta de compensaciones por calidad del servicio, se
manejan cama un menor valor del ingreso.

»  Los ingresos por arrendamientos, se generan en el alquiler de infraestructura a terceras, coma:
postes para cableados de telefonia, cables, torres y otros.

Hota 16 Costo de prestacion de servicios

Los costos de bienes y servicios piblicos para la venta, se incrementan en un 5%, debido a: un
incremento de $6,681 en las compras de energia de largo plazo porgque el comercializador
inCrementd sus ventas en 7.7 Gwh (incremento del 1% en la demanda) v durante el 2018 tuvo un
cubrimiento en contratos de largo plazo del 95.0%, superior al cubrimiento del 89, 36% gue se Lenian
e el mismo perioda 2007, De ieual forma se presenta wn incremento de 52,607 en las compras de
energia de corto plazo, hbasicamente por el repunte tuvieran los precios de la energia en bolsa.

Se presenta un incremento de 52,713 en los costos por uso de lineas v redes, y un incremento de
$170 en los costos por conexion que se explica en la mayor energia transportada asociada al
crecimiento de la demanda; para la liquidacion de estos conceptos se utiliza como referente el
ldice de Precio al Productor IPP quee durante el ano tuvo un comportamiente al alza, vy el
acumulada del anc fue del 3.09% (2017 - 51_86%)

L.os costos por servicios personales se incrementan en un 2.4% debido a los ajustes de planta de
personal en el ditimo trimestre de 2017, que consistio en la vinculacion de grupos de trabajo de
mantenimiento a la sebgerencia de distribucion. Durante ef 2018 no se incrementaron los salarios,
prestaciones sociales ¥ otros beneficios personales, debido a que no se ha logrado un acuerda en
el conflicko colectiva que se presenta con la organizacion sindical SINTRAELECOL.

El incremento en los costos por depreciaciones de activos asociados a la operacian, se explica por
la puesta en operacion de los proyectos que la empresa viene adelantando, 5e activaron
aproximadamente 549,683 durante el 2013, lo gue genera un incremento en el valor de los activos
aperativos y por tanto aumenta a base de la depreciacion de los mismos.

Las ordenes v contratos de mantenimiento v reparacion, corresponde a los mantenimientos v
reparaciones asociados a la operacion, como; lineas, redes y ductos, plantas de generacian,
terrenos, canales de conduccion, construcciones y edificaciones. Se incrementa en un 6.6% dando
cumnplimiento a los programas de mantenimiento preventivo del ano.

Las ordenas y contralos por olros servicios, incluye conceptos como asen, vigilancia v sewuridad,
teema de lectura, entrega de facturas y otros servicios comerciales.

Los honorarins son pagos por consultorias, estudios y asesorias de caracter profesional o especial.
5 incrementa un 9.8% debido a las ejecuciones en disenos y estudios por 51,286, especialmente
en &l contrato de gestion ambiental “Proyectos amigables de ingenieria™; y otros contratos.

Los costos generales presentan un decremento del 7.9%, debido a los ajustes presupuestales
realizados durante el ano, en temas como: promocion y divulgacion, publicidad v propaganda v
olros costos generales,

De 1a misma forma, los materiales ¥ otros costos de operacion presentan un decremento de 6.7%
debido a los ajustes presupucstales realizados durante el ana y los programas de optimizacion de
costos sin aleclar la operacian.

a e C Notas a los estados financieros - diciembre de 2018 y 2017 :



C )& | notas  los estados financieros - diciembre de 2018 y 2017

| Grupo-ep

Los costos por seguros no presentaron variaciones debido a que se han lograde disminucidn en
primas por las negociaciones conjuntas logradas con grupo empresarial; se comenzaron a amortizar
Lot pagos realizados en septiembre 2018,

Las licencias, contribuciones y regalias, incluye conceptos como contribuciones Ley 99, aportes
FAZNI, comité de estratificacion, aportes comision de regulacion y superintendencia de servicios
piblicos. Se incrementan por los ajustes en las bases gravables,

El costo por arrendamiento incluye inmuebles en las localidades, bodegas flota y equipo de
transporte y otros conceptos. Se incrementa debido basicamente al incremento de los beneficiarios
del programa mobos (93 wsuarios en 2018 - 48 en 20171,

El decremento del 27% (5903) en consumos de insumos indirectos, se explica por el decrementa en
las compras de combustible liguide para la planta Termodorada, porque esta planta solo tuvo una
generacion de 924.3 Mwh durante 2018; practicamente su generacion se limita a pruebas.

Maota 17 Financleros

Incluye los ingresos por ajustes de costo amortizado en cartera masiva, PFS v empleadas por 51,206
(2017 - 51,100); intereses deudores por financiacion servicios de energia por 5920 (2017 - 591B); e
intereses de mora por 5604 (2017 - 544).

La rentabilidad de los depositos bancarios disminuye con relacion al 2017, debido a la menor
disponibilidad de recurso liquidos en cuentas de ahorro y corriente durante el afo, basicamente
por: pago de dividendos por 584,604 (2017 - §52,549); ejecucion de inversiones por 563,923 (2017
- 579,907) y amortizacion y prepago de obligaciones Mnancieras.

Durante el 2018 se tuvo menor liquidez de recursos en cuentas de ahorro y corriente, en promedio
durante el afo se mantuvo una caja disponible de 535,144 (2017 - 559,174), v el Gltimo mes del
ano el promedio diaria fue S14, 708 (2017- 57,737},

Ademas, la rentabilidad promedio ponderada disminueyd durante el ano 4.19%e.a. (2017
6. 2%%e.a. ).

La utilidad por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable, corresponde a ingresos
por la actualizacion que se realiza del anticipo entregado por la empresa para garantizar el
combustible liguido de la planta Termodorada (se actualiza trimestralmente de acuerdo al precio
del combustible); ¥ la utilidad por valoracion de instrumentos financlernos.

Los otros ingresos financieros, incluye los descuentos pronto pago que se generan por los pagos
anticipados a acreedores de bienes y servicios; estos descuentos son solicitados a la tesoreria de la
empresa, guienes son los competentes para autorizarlos o no, de acuerdo con la disponibilidad de
caja.

La disminucion en los gastos por intereses del pasivo financiera, se explica por la baja en los
intereses de los créditos bancarios debido a que la tasa de estos creditos se encuentra pactada al
IPC v la DTF, y estas dos variables tuvieron un comportamiento a la baja durante ef ano (2018: IPC
3.18% v DTF 4.54% - 2017 IPC 4.0%% y DTF 5.29%).

Los olros gastos financieros incluyen los conceptos por valoracion de fos litigios y la perdida por
valoracion de instrumentos financieros a valor razonable v a costo amortizado.

Corresponde a comisiones por utilizacion de servicios bancarios; la disminucion se debe a que en
esta cuenta se venian manejando las comisiones por recaudo electronico de facturas de servicios
de energia CHEC, v ahora estas comisiones se registran Como un costo por Comisionss en contratos
de recawlo.



